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1. INTRODUÇÃO

Em atendimento ao Item 3.2.6 – Política de Investimentos do Manual

do Pró-Gestão, nível II, que estabelece a obrigatoriedade de o Comitê de

Investimentos avaliar a conformidade do Relatório Mensal de Investimentos,

com análise e posicionamento quanto aos riscos e à rentabilidade dos

investimentos e em consonância com a Política de Investimentos vigente

PAI/2026, apresenta-se o presente parecer.

A estrutura do parecer contempla, de forma essencial, a análise do

cenário econômico, a verificação de conformidade legal (compliance), a

avaliação da performance dos ativos e a gestão de riscos no âmbito do RPPS.

Inclui-se, ainda, a análise de enquadramento dos ativos, em

conformidade a partir de fevereiro com a Resolução CMN nº 5.272/2025

Com o objetivo de assegurar uma gestão previdenciária de

qualidade, pautada na transparência quanto à aplicação dos recursos, os

membros do Comitê de Investimentos do Regime Próprio de Previdência Social

dos Servidores Públicos Municipais de Naviraí-MS – NAVIRAIPREV

apresentam o presente parecer de deliberação e análise.

2. CENÁRIO

2.1 Análise do Cenário Econômico

2.1.1 Cenário Econômico Externo E Interno
O parecer mensal de MARÇO de 2026 da consultoria de investimento consta

nas páginas de 76 à 81 a situação do cenário econômico, atendendo o requisito,

conforme segue:

Taxa SELIC: Redução para 14,75% a.a., iniciando ciclo de queda em

cenário global incerto. Inflação ainda pressionada. Projeção de 12,25% ao final
de 2026. Renda Fixa: Alta volatilidade no começo do mês, estabilidade na

segunda quinzena após decisão do COPOM. Renda Variável: O Ibovespa
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caiu -0,70%, impactado por tensões externas. Exterior: Impacto de cenário

global adverso. IPCA: Março: 0,88%

INTERNACIONAL
O mês de março foi marcado pelo aumento das tensões geopolíticas

no Oriente Médio, com impactos no preço do petróleo, sobre a inflação e o

crescimento global. O conflito teve início no fim do mês de fevereiro, quando os

Estados Unidos (EUA) e Israel realizaram ataques contra o Irã, incluindo a

morte de líderes importantes do país. Em resposta, o Irã retaliou com mísseis e

drones contra bases de aliados norte-americanos na região, ampliando

rapidamente a intensidade do conflito. Com isso, o Irã restringiu o tráfego no

Estreito de Ormuz, importante rota marítima responsável pela passagem de

cerca de 20% do petróleo mundial. Na pratica, isso eleva a preocupação dos

investidores quanto as possíveis interrupções na oferta global de petróleo, o

que normalmente faz os preços tanto do petróleo, quanto de seus derivados

subir. No decorrer do fim do mês, houveram sinais de possíveis negociações

para um cessar-fogo, que trouxeram um alívio parcial aos ativos de risco. Na

Política Monetária dos EUA, o Fed manteve a taxa básica de juros estável na

faixa de 3,50% a 3,75%. Com os preços do combustível nos EUA subindo e

novos dados de inflação mostrando que os preços no atacado estão subindo

mais rápido do que o esperado, o Banco Central dos EUA projetou uma

inflação ainda mais alta, além do desemprego estável e apenas um único corte

nos juros até o final do ano. Esse cenário elevou as tensões na região e

contribuiu para o aumento da aversão ao risco nos mercados internacionais.

De modo geral, os mercados globais passaram a precificar um ambiente de

maior incerteza, com valorização de ativos considerados defensivos, como o

petróleo, o ouro e o dólar, além dos Treasuries (títulos da dívida do governo

dos EUA).

BRASIL
Em março, o cenário doméstico foi marcado pela reunião do Copom de

reduzir a Taxa de Juros em 0,25%, ficando em 14,75% a.a.. Este é o primeiro

corte nos juros desde maio de 2024. Embora as expectativas da inflação
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permaneceram acima da meta, continuaram em uma trajetória de melhora

gradual. A moderação da atividade econômica, aliada à dinâmica mais benigna

da inflação (coerente com o longo período de política monetária restritiva),

favoreceu o corte da Selic pelo Banco Central. Mas, em meio as oscilações nos

ativos devido a escalada das tensões no Oriente Médio, o Copom não informou

novos cortes, diante da necessidade de avaliar os efeitos diretos e indiretos

sobre os preços ao longo do tempo. Conforme divulgado pelo IBGE, a taxa de

desemprego está próxima de 5,8%, patamar ainda considerado baixo,

refletindo a desaceleração da economia como um todo. O mercado de trabalho

tende a seguir na mesma direção, devido aos efeitos da política monetária

ainda restritiva. De modo geral, os conflitos no Oriente Médio passaram a

exercer influência negativa sobre os ativos locais, reduzindo a relevância dos

dados domésticos e interrompendo a tendência positiva observada nos meses

anteriores. O principal índice de ações da bolsa brasileira, o Ibovespa,

acompanhou o movimento negativo das Bolsas globais, porém com menor

intensidade, sendo de certa forma beneficiado pela participação relevante do

setor de petróleo e gás, que tiveram um comportamento positivo no mês.

3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relação a Conformidade Legal, o relatório apresenta um quadro com

todos os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolução

CMN nº 5.272/2025 em seus limites.

Todos os ativos estão legalmente enquadrados na Resolução CMN nº

5.272/2025, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026,

sendo de parecer favorável por este comitê.

Vejamos o quadro abaixo, extraído das páginas 7 e 9 do Relatório

Mensal de Investimento do mês de março de 2026, elaborado pela Atuarial

Consultoria & Investimentos em 15 de abril de 2026 e publicado em nossa

página oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-

investimentos, no dia 16 de abril de 2026.

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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4. PERFORMACE DOS ATIVOS

No mês de março os ativos da Carteira de Investimentos da

NAVIRAÍPREV, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de 4,19% a.a.,

enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um

rendimento acumulado de 3,41% a.a., ou seja, uma carteira que alcançou até o

momento, uma rentabilidade de 123,03% sobre o índice de referência do

mercado.

Conforme a Política Anual de Investimentos/2026, a Meta Atuarial é uma

Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variação do IPCA. Até março/2026, a

NAVIRAÍPREV vem superando a Meta Atuarial, nesse sentido o Comitê de

investimento manifestou favoravelmente pela conformidade. Vejamos os

quadros extraídos das páginas 72 e 74 do Relatório Mensal de Investimento do

mês de março de 2026.

mailto:naviraiprev@terra.com.br


E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br

AV. AMÉLIA FUKUDA, 170 – TELEFONE (67) 3461 2999 – CEP: 79.947-128 NAVIRAÍ-MS

7

mailto:naviraiprev@terra.com.br


E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br

AV. AMÉLIA FUKUDA, 170 – TELEFONE (67) 3461 2999 – CEP: 79.947-128 NAVIRAÍ-MS

8

4.1 DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA

O Comitê ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAÍPREV, no

mês de março de 2026, podemos destacar que atual distribuição corresponde

às expectativas do RPPS - NAVIRAÍPREV e efetivamente busca o

entendimento da análise de cenário econômico, segue a tabela de distribuição

da carteira de Investimentos, subtraída da página 26 do Relatório Mensal de

Investimento do mês de março de 2026.
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5. GESTÃO DE RISCO

Ficou demonstrado no relatório Mensal, página 27, conforme quadro

abaixo que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e

diversificada, amenizando os riscos, vejamos:
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Quanto a análise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira

da NAVIRAÍPREV, temos os seguintes:

5.1 RISCO DE MERCADO

Entende-se que o Risco de Mercado é o risco de oscilações de

preços dos ativos conforme o cenário macroeconômico no período. Este risco é

voltado para a volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilações nos preços dos

papéis, sobretudo de Renda Fixa (Títulos Públicos e fundos atrelados à

inflação) e Renda Variável (ações e fundo de ações). Analisando o Risco de

Mercado (volatilidade) dos fundos de investimentos que compõem a carteira da

NAVIRAÍPREV, encontramos a seguinte classificação de Risco de Mercado,

disponibilizado nas lâminas de Informações Essenciais dos Fundos de

Investimentos, o quais estão mapeados no quadro abaixo, extraído do último

Relatório Trimestral, páginas 45 e 46 datado de 15 de janeiro de 2026.
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Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comitê de

Investimento, que há fundos sensíveis às oscilações de Mercado, conforme

imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensível ao menos

sensível ao Risco de Mercado, para melhor visão do usuário.

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - muito alto: 02;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - alto: 19;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - médio: 09;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - baixo: 08;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - muito baixo: 01;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - não disponibilizado pela

instituição : 02;

5.2 RISCO DE CRÉDITO

A literatura e o mercado define Risco de Crédito como a possibilidade de

o devedor não honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que

possuem riscos de insolvência financeira são obrigados a se submeter a

classificação de risco por Agências de Rating.
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Diante da análise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e

das Instituições Financiaras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da

NAVIRAÍPREV, o Comitê observou que conforme constam nas páginas 48 e 49

do Relatório Trimestral, datado de 15 de janeiro de 2026, a conformidade dos

enquadramentos por parte do Fundos e Instituições Financeiras, tanto as

Instituições Financeiras e Fundos de Investimentos possuem excelentes notas

de Rating.

5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é entendido como o risco do investidor não

conseguir da liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo

do preço de mercado ou abaixo do preço de aquisição (compra). Analisando a

distribuição dos recursos disponíveis e imobilizados da NAVIRAÍPREV,

verificamos que o RPPS possui 72,62% do PL liquido no ano de 2026, vejamos

no quadro abaixo extraído do Relatório Mensal de Investimento do mês de

março de 2026 página 29, elaborado pela Atuarial Consultoria & Investimentos

em 15 de abril de 2026 e publicado em nossa página oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipodatransparencia/aplicacoeseinvestimento

s/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 16 de abril de 2026.

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipodatransparencia/aplicacoeseinvestimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipodatransparencia/aplicacoeseinvestimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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Em se tratando de exposição a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se

aderente ao Perfil de Risco proposto na Política Anual de Investimentos/2026,

com exposição a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme

consta na PAI/26 página 77, print abaixo.
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6. META ATUARIAL

Conforme a Política Anual de Investimentos/2026, a Meta Atuarial é uma

Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variação do IPCA. Até março/2026, a

NAVIRAÍPREV vem superando a Meta Atuarial Conforme o Boletim FOCUS,

emitido pelo Banco Central em 10/04/2026, a inflação projetada (IPCA) para o

final do ano deverá ficar em 4,36% e a Meta Atuarial no final de 2026 em

10,53%. Na projeção de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual

carteira da NAVIRAÍPREV deve cumprir a META ATUARIAL no ano de 2026.

Destacamos que em março/26, a NAVIRAÍPREV vem superando a Meta

Atuarial, conforme quadro abaixo constante no relatório mensal da consultoria

de investimento.

Se não tivermos grandes oscilações no mercado e a distribuição

permanecer nos mesmos índices, conforme demonstra a página, a carteira

deverá rentabilizar entre 13,16% a 15,81% no final do ano, conseguindo

cumprir a Meta Atuarial Projetada.
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7. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL
Discriminação Fevereiro*(R$) Março**(R$)

Patrimônio Líquido Previdenciário 407.542.590,03 409.850.861,61

Investimentos 406.720.833,58 403.108.128,2

Saldo em conta corrente 821.756,45 6.742.733,33

Bens Móveis/Imóveis 2.029.603,09 2.029.603,09
*Fonte: Relatório Mensal de Fevereiro/2025, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatório Mensal de Março/2025, Atuarial Consultoria.

8. DISPOSIÇÕES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da análise proferida e

após conferencia do relatório, não há indícios que possam a vir prejudicar a

aprovação das aplicações dos recursos da NAVIRAÍPREV, no mês de março

de 2026, assim ficam APROVADAS as aplicações dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovação.

Naviraí-MS, 12 de maio de 2026.
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